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基金表现与分析

	开放式
	现金富利
	华安创新
	华安中国A股
	宝利配置
	华安180ETF

	
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名
	净值
	回报
	排名  

	YTD
	1.379 
	14/30
	1.484 
	57.15 
	50/77
	1.284 
	50.97 
	67/77
	1.634 
	61.74 
	8/42
	3.179 
	--
	--

	本周
	0.035 
	34/46
	
	1.99 
	44/84
	
	0.86 
	74/84
	
	1.49 
	32/71
	
	0.66 
	79/84


	封闭式
	安信
	安顺
	安瑞
	安久

	
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名
	回报
	排名

	YTD
	54.48 
	4/26
	51.66 
	10/26
	47.56 
	19/27
	61.74 
	7/27

	本周
	2.17 
	16/26
	1.41 
	26/26
	2.29 
	20/27
	2.73 
	15/27


数据；晨星；回报（%）
本周市场震荡走势，上证指数上涨0.25%，中标300指数上涨1.06%，深综指上涨1.71%，华安6个主动型股票基金本周平均上涨2.01%。基金安信、基金安顺今年以来净值增长分别名列26家大规模封闭式基金的第4位、第10位，基金安久、安瑞今年以来净值增长分别名列27家小规模封闭式基金的第7位、第19位，华安创新、中国A股今年以来净值增长分别名列77家股票型开放式基金的第50位、第67位，华安宝利配置今年以来净值增长名列42家配置型开放式基金的第8位，华安现金富利今年以来累计回报名列30家货币基金的第14位。

上周初市场依然延续了近期的强势状态，连续第五周出现了“红色星期一”。但9月21日连续6只新股发行导致市场资金面骤然收紧，延缓了上证综指挑战前期高点的步伐。
纵观全周交易，主要有以下特点：首先，随着美国财长访华，人民币汇率上演了自汇改以来最为强劲的升势，房地产板块逞强；其次，受招商银行在港公开招股进程的影响银行股一度联袂再创新高；再次，NYMEX 10月原油期货合约到期前价格一度跌破每桶60美元整数大关，以中国国航为代表的航空板块周内一度有所表现；最后，随着“十一”黄金周的临近，本周酒店旅游板块重拾升势。

大盘自8月初探底成功之后，总体依托均线系统呈震荡盘升之势，只要市场量能不出现异常放大，预计大盘在经过必要的蓄势整理之后，上证综指仍有挑战前期高点的可能。与此同时，由于美联储一如市场预期维持目前利率水平不变，导致香港恒生指数再度创出近6年以来新高，而周边市场的良好表现为A股市场创造了较为宽松的外部市场环境。鉴于以上，我们目前在操作上的相应建议是，抓住人民币升值这一主线，对包括房地产、银行等相关受益板块中的部分潜力品种，仍值得予以持续关注。
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中信行业指数表现

	板块名称
	周收益
	月收益
	YTD收益

	前五板块
	
	
	

	休闲设备
	6.02%
	12.58%
	66.56%

	航空和国防
	5.93%
	15.18%
	155.96%

	房地产开发与经营业
	4.02%
	16.97%
	92.59%

	餐饮、旅游娱乐服务业
	3.76%
	17.55%
	70.67%

	证券业
	4.27%
	12.06%
	59.64%

	后五板块
	
	
	

	公路运输
	-1.76%
	4.52%
	19.29%

	铁路运输
	-1.29%
	9.20%
	84.62%

	电力公用事业
	-1.27%
	4.18%
	13.90%

	公共设施服务业
	-1.26%
	2.26%
	53.09%

	供水公用事业
	-0.99%
	5.46%
	19.45%



上周随着IPO的加速以及“10.1”临近，债券市场短端利率止跌，但场内资金充裕的格局并未改变，新券发行利率节节走低刺激中长端利率继续回落，债券市场继续呈现牛市。

一级市场：
5年期国开行金融债发行200亿，利率3%，处于市场预期，农行继续充当主力认购量占1/3。

1年期进出口行金融债发行80亿，利率2.75%，低于市场预期。
5年期农发行浮动利率金融债发行100亿，利率一年定期存款+37BP，与市场水平一致。
二级市场：
国债市场：IPO集中发行，回购利率止跌反弹。其中1 天回购利率收报2.079%，上升6BP；7 天回购利率收报2.193%2.083%，较上周上升11BP。国债中长期收益率大幅回落，交易所和银行间利差继续缩小。目前银行间国债关键年点收益率为：1年期1.95%、3年期2.39%、5年期2.60%、7年期2.82%、9年期3.00%。交易所国债关键年点收益率为：1年期2.27%、3年期2.61%、5年期2.84%、7年期3.15%、9年期3.22%。
金融债市场：中长期收益率大幅下降。银行间金融债关键年点收益率为：1年期2.84%、3年期2.94%、5年期3.07%、7年期3.26%、9年期3.38%。

央票市场: 随货币市场利率抬升，1年期央票利率略有上扬。目前1年期央票二级市场利率水平为2.84%。短期融资券与央票的利差水平继续下降。

美国国债市场：美联储维持现有利率水平，国中长期收益率大幅回落。
公开市场：
上周公开市场继续净回笼货币但力度减小，累计净回笼货币400亿元。其中1年期央票利率破2.8%，为2.796%，下跌3BP；3个月利率2.4617%维持不变；7天正回购利率2.01%，下降4BP。
本周展望
IPO加速、“10.1”临近使得货币市场利率水平有所抬升，但这丝毫动摇不了债市多头的信心。人民币升值的预期与美国市场利率水平的回落，更加助长乐做多热情。可以说“10.1”节前债市基本没有利空消息，预计节后至工行IPO前，债市将依然维持强势。

一周连破三关 人民币“跑步”升值在前夜美元疲软的“帮助”下，9月22日美元兑人民币汇率中间价再次“攻下一城”，以7.9188元破位7.92元关口，加上本周在周二和周三分别突破7.94和7.93元关口，人民币本周的“破关”密度可谓前所未有。同时连续7个交易日的升值幅度也高达367个基点。
华安评论：

· 自温家宝总理月初表示“增强人民币弹性”以来，央行货币政策开始转向，呈现“内松外紧”，在初步控制国内货币供应总量增速后，重新将政策重点转向汇率。

· 从目前来看，本次汇率变动的特点是日波幅加大，并首次“用足”千分之三的日波动限制。与此同时升值速度略微加快，然而人民币升值幅度依然在可控范围，在经历一年适应期后，人民币汇率将依然沿着“小幅渐进”的路线升值，大幅飙升的概率很小。

· 周小川在国际会议的讲话以及美国新任财政部长的访华进一步刺激人民币升值的预期，与此相关联的行业个股也收益走高。

工行通过港交所上市聆讯 工商银行9月21日顺利通过了香港交易所的上市聆讯。工行计划在A股市场最高发行149.5亿股，较此前预测略低，两地发行总规模有望超过550亿股。中国证监会发布发行审核委员会2006年第43次工作会议公告称，将于9月26日召开第43次发行审核委员会工作会议，审核的发行人为中国工商银行股份有限公司。在定价方面，“A股的发行价格在经港元与人民币汇率差异做出调整后，将与H股发行价格一致。” 

华安评论：

· 十一长假后，工行将A+H股同步发行，并与当月上市。工行的发行首先将重新引起资金面的紧张，预计货币市场利率将在发行前飙升，其次，年内大盘股上市步伐将按部就班，大市值股票上市除改变股指权重以外，高质量更具行业代表性的公司上市也使得股指与宏观经济的相关性提高，最后投资者的投资策略可能发生变化，绩优大盘股将继续受市场青睐。

[image: image2.emf]LME

铜价及库存走势

0

150

2005-9-

26

2005-

11-7

2005-

12-19

2006-2-

2

2006-3-

16

2006-5-

2

2006-6-

14

2006-7-

26

2006-9-

7

库存

(

千吨

)

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

价格

库存 铜价

 [image: image3.emf]LME

锌价及库存走势

0

100

200

300

400

500

600

2005-9-

26

2005-

11-7

2005-

12-19

2006-2-

2

2006-3-

16

2006-5-

2

2006-6-

14

2006-7-

26

2006-9-

7

库存

(

千吨

)

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

价格

库存 锌价

 [image: image4.emf]LME

铝价及库存走势

0

400

800

1200

1600

2000

2400

2005-9-

26

2005-

11-7

2005-

12-19

2006-2-

2

2006-3-

16

2006-5-

2

2006-6-

14

2006-7-

26

2006-9-

7

存货

(

千吨

)

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

3400

价格

库存 铝价

 [image: image5.emf]LME

铅价及库存走势

0

40

80

120

160

2005-9-

26

2005-

11-7

2005-

12-19

2006-2-

2

2006-3-

16

2006-5-

2

2006-6-

14

2006-7-

26

2006-9-

7

存货

(

千吨

)

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

价格

库存 铅价

 [image: image6.emf]布伦特原油

15

25

35

45

55

65

75

85

2005-9-

26

2005-

11-7

2005-

12-19

2006-2-

2

2006-3-

16

2006-4-

28

2006-6-

12

2006-7-

24

2006-9-

4

 [image: image7.emf]BJ煤炭走势

20

30

40

50

60

70

05-

25-

05

06-

24-

05

07-

24-

05

08-

23-

05

09-

22-

05

10-

22-

05

11-

21-

05

12-

21-

05

01-

20-

06

02-

19-

06

03-

21-

06

04-

20-

06

05-

20-

06

06-

19-

06

07-

19-

06

08-

18-

06

 [image: image8.emf]欧元

/

日圆汇率

1.10

1.15

1.20

1.25

1.30

1.35

2005-9-

26

2005-

11-7

2005-

12-19

2006-1-

30

2006-3-

13

2006-4-

24

2006-6-

5

2006-7-

17

2006-8-

28

95

100

105

110

115

120

125

130

欧元(左) 日元(右)

   [image: image9.emf]石化产品价格走势

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2005-

9-30

2005-

10-28

2005-

11-25

2005-

12-23

2006-

1-20

2006-

2-17

2006-

3-17

2006-

4-14

2006-

5-12

2006-

6-9

2006-

7-7

2006-

8-4

2006-

9-1

乙烯 聚乙烯 聚丙烯


	股票指数
	昨日收盘
	涨跌（%）
	P/E

	
	
	1日
	1 月
	3 月
	1年
	YTD
	

	上海综合指数
	1725.36 
	-0.89 
	6.31 
	7.45 
	49.77 
	48.60 
	25.28 

	深圳综合指数
	429.88 
	-0.72 
	6.20 
	3.50 
	52.43 
	54.22 
	49.28 

	上海180指数
	3146.98 
	-1.06 
	6.04 
	2.87 
	44.75 
	45.24 
	20.16 

	上证50指数
	1094.18 
	-1.15 
	6.41 
	3.09 
	37.95 
	37.39 
	17.64 

	中标300
	1131.58 
	-0.91 
	6.97 
	3.37 
	51.89 
	51.99 
	#N/A N Ap

	上证B股指数
	101.79 
	1.22 
	12.82 
	13.95 
	52.04 
	64.14 
	41.00 

	香港恒生指数
	17600.65 
	-0.11 
	3.81 
	11.33 
	16.22 
	18.31 
	12.80 

	香港H股指数
	7106.13 
	-0.03 
	3.46 
	13.37 
	41.78 
	33.32 
	14.65 

	香港红筹指数
	2658.72 
	0.02 
	6.69 
	22.81 
	36.24 
	37.41 
	14.90 

	道琼斯指数
	11508.10 
	-0.22 
	1.99 
	4.72 
	10.45 
	7.38 
	21.98 

	纳斯达克指数
	2218.93 
	-0.84 
	3.67 
	4.59 
	4.82 
	0.62 
	50.46 

	标普500
	1314.78 
	-0.25 
	1.52 
	5.65 
	8.19 
	5.33 
	17.32 

	罗素 2000
	718.63 
	-1.17 
	2.77 
	4.13 
	9.64 
	6.75 
	33.58 

	日经225 
	15518.47 
	-0.74 
	-2.64 
	2.61 
	17.93 
	-3.68 
	36.89 

	东经指数
	1558.35 
	-0.34 
	-3.79 
	0.83 
	14.90 
	-5.54 
	30.08 

	法国CAC 40指数
	5141.95 
	-1.27 
	0.60 
	6.73 
	14.85 
	9.05 
	13.42 

	英国富时指数
	5822.30 
	-1.26 
	-0.96 
	2.29 
	7.55 
	3.62 
	15.37 

	德国DAX指数
	5883.32 
	-1.32 
	1.24 
	6.39 
	20.50 
	8.78 
	12.82 

	巴西圣保罗交易所指数
	34798.80 
	-0.09 
	-3.22 
	0.40 
	11.20 
	4.01 
	10.19 

	俄罗斯RTS指数
	1504.90 
	-1.95 
	-8.42 
	11.90 
	55.90 
	33.70 
	7.36 

	韩国KOSPI指数
	1351.39 
	0.22 
	1.66 
	9.99 
	14.93 
	-2.03 
	11.69 

	孟买SENSEX 30 指数
	12236.78 
	-0.31 
	5.74 
	17.65 
	48.82 
	30.21 
	22.32 

	MSCI World(USD)
	1354.46 
	-0.42 
	0.70 
	6.03 
	12.45 
	7.69 
	16.54 

	MSCI EAFE(USD)
	1865.33 
	-0.60 
	0.30 
	6.98 
	17.74 
	11.02 
	15.28 

	MSCI EAFE(Local)
	1013.35 
	-1.03 
	-0.80 
	4.83 
	14.45 
	4.13 
	#N/A N Ap

	MSCI Europe(Local)
	1371.68 
	-1.09 
	0.59 
	6.17 
	13.65 
	6.48 
	#N/A N Ap

	MSCI Japan(Local)
	971.93 
	-1.07 
	-4.67 
	1.98 
	18.60 
	-2.74 
	#N/A N Ap

	MSCI Hong kong(Local)
	9019.10 
	-0.56 
	2.42 
	10.13 
	10.05 
	12.51 
	#N/A N Ap

	MSCI Pac Basin ex Japan(Local)
	3305.83 
	-0.65 
	0.23 
	3.92 
	7.86 
	5.85 
	#N/A N Ap

	MSCI Emerging Markets(USD)
	210.01 
	-0.65 
	-9.91 
	-1.82 
	-2.17 
	3.38 
	10.00 



	名称
	H股
	涨跌(%)
	A股
	涨跌(%)
	A/H

	
	
	1日
	5日
	YTD
	1年
	
	1日
	5日
	YTD
	1年
	

	中国联通
	7.65
	-2.0
	4.5
	21.4
	20.5
	2.49
	-0.4
	-1.2
	-11.1
	-3.1
	0.82

	华能国际
	5.34
	-1.5
	0.8
	4.7
	-7.1
	4.71
	-1.9
	-1.5
	-17.9
	-22.3
	0.86

	鞍钢新轧
	6.30
	0.2
	0.6
	50.9
	61.5
	5.69
	-2.2
	-1.4
	44.4
	37.8
	0.89

	皖通高速
	5.62
	2.7
	4.9
	49.9
	29.9
	5.10
	0.4
	0.2
	-15.0
	-18.0
	0.89

	马钢股份
	2.74
	-2.5
	7.5
	14.2
	4.4
	2.62
	-4.4
	1.6
	-4.0
	-10.0
	0.94

	中国银行
	3.38
	-0.3
	0.6
	#N/A N.A.
	#N/A N.A.
	3.34
	-1.5
	-3.5
	#N/A N.A.
	#N/A N.A.
	0.97

	海螺水泥
	16.20
	-1.2
	-2.9
	69.6
	134.8
	16.19
	-2.5
	-1.6
	69.0
	142.4
	0.98

	宁沪高速
	4.52
	-0.2
	3.2
	3.3
	-0.1
	4.68
	-2.3
	-2.3
	-26.6
	-32.6
	1.02

	深圳高速
	4.19
	1.7
	0.2
	64.3
	52.4
	4.36
	-2.5
	-3.5
	13.0
	7.7
	1.02

	中兴通讯
	27.65
	1.8
	2.6
	5.9
	23.2
	29.90
	2.5
	7.6
	7.6
	16.3
	1.06

	中海发展
	7.29
	0.0
	3.0
	27.9
	21.5
	8.15
	-1.5
	3.6
	48.2
	16.3
	1.10

	华电国际
	2.05
	-1.0
	4.6
	3.5
	-2.4
	2.32
	-2.1
	-4.1
	-16.8
	-20.3
	1.11

	兖州煤业
	5.17
	-0.6
	0.2
	3.9
	-9.3
	6.12
	-2.2
	-2.4
	3.4
	-4.2
	1.16

	青岛啤酒
	10.40
	-0.8
	4.0
	26.8
	24.6
	12.32
	-1.0
	8.9
	48.1
	42.9
	1.16

	南方航空
	2.16
	-4.0
	-2.3
	-2.9
	-1.8
	2.68
	-2.9
	-1.5
	1.1
	3.1
	1.22

	中国石化
	4.92
	0.2
	2.9
	27.8
	46.9
	6.79
	-0.1
	6.4
	45.7
	66.0
	1.35

	广船国际
	7.23
	2.4
	2.7
	395.2
	297.3
	9.99
	-2.7
	1.9
	165.0
	144.9
	1.35

	江西铜业
	7.30
	0.0
	0.7
	98.6
	86.0
	10.16
	0.0
	-1.8
	100.0
	89.6
	1.36

	东方电机
	11.96
	-5.2
	-6.4
	51.4
	47.7
	18.80
	2.0
	4.0
	51.5
	56.7
	1.54

	广州药业
	4.90
	-1.0
	-2.0
	55.6
	45.2
	7.79
	-2.3
	1.4
	24.4
	23.3
	1.56

	上海石化
	3.75
	-1.3
	1.1
	26.1
	42.9
	6.02
	-0.8
	2.9
	44.0
	66.3
	1.57

	创业环保
	2.02
	-1.5
	0.5
	10.4
	4.1
	3.56
	-0.8
	-1.1
	-4.0
	-4.6
	1.73

	经纬纺机
	1.92
	0.0
	1.1
	-1.5
	0.0
	3.60
	0.6
	2.6
	16.5
	12.5
	1.84

	东方航空
	1.32
	-1.5
	1.5
	7.3
	10.0
	2.79
	-3.5
	-3.8
	15.8
	9.8
	2.07

	仪征化纤
	1.55
	-2.5
	-0.6
	-7.7
	30.3
	3.80
	-2.1
	1.9
	41.8
	56.4
	2.40

	新华制药
	1.17
	-1.7
	-2.5
	5.4
	5.4
	3.02
	-1.9
	0.3
	1.0
	-10.9
	2.53

	上海机电
	2.52
	-0.4
	-1.2
	-4.9
	7.2
	6.95
	-3.3
	1.8
	86.8
	49.5
	2.70

	科龙电器
	0.89
	0.0
	0.0
	0.0
	0.0
	2.60
	1.2
	-0.4
	22.1
	-6.5
	2.86

	南京熊猫
	1.90
	1.6
	2.7
	21.8
	118.4
	5.65
	1.8
	5.0
	13.5
	52.7
	2.92

	TCL集团
	0.71
	-1.4
	0.0
	-36.6
	-50.0
	2.15
	-1.4
	-1.4
	-8.1
	-0.9
	2.97

	洛阳玻璃
	0.78
	-1.3
	4.0
	23.8
	13.0
	2.70
	-1.5
	1.9
	4.7
	-5.9
	3.39

	东北输变电
	0.81
	-1.2
	1.3
	32.8
	20.9
	3.12
	-0.6
	1.6
	45.1
	51.5
	3.78

	彩虹股份
	0.35
	0.0
	-1.4
	23.2
	-4.2
	2.52
	-0.4
	1.2
	-5.3
	-19.0
	7.16
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